mMmMomentum

investments

Wat is die skuldplafon?

Die skuldplafon dien as 'n meganisme vir die Kongres om toesig te hou oor
en beheer te hé oor die regering se leenaktiwiteite. Dit verwys na 'n limiet
wat die regering stel op die bedrag geld wat dit kan leen om sy
bedrywighede te finansier en aan sy finansiéle verpligtinge te voldoen. Dit
funksioneer as 'n perk op die totale uitstaande skuld wat die regering kan hé.

Wanneer die regering meer geld uitgee as wat dit deur belasting invorder,
moet dit die tekort aanvul deur geld te leen. Die skuldplafon kom hier in
werking, aangesien die regering nie vryelik 'n onbeperkte bedrag geld kan
leen nie. Dit benodig goedkeuring deur die kongres om die skuldplafon te
verhoog en bykomende lenings bo die bestaande limiet toe te laat.

Die US$31.4 miljard skuldlimiet is op
16 Desember 2021 vasgestel.
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Bron: The Guardian, Raad vir Buitelandse Betrekkinge, Reuters, Brookings, YouGov
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Wat kan gebeur as die VSA wanbetaal? D AR

Verminderde
buffers om
ekonomiese pyn

Verminderde
kredietwaardigheid van
die land wat kan lei tot

Negatiewe
marksentiment en
hoér wisselvalligheid

Hoér rentekoerse wat Die regering kan nie
hoér waargeneemde aan sy verpligtinge
risiko's weerspieél wat voldoen nie, wat tot

wat die globale hoér uitleenkoste vir die te versag. verband hou met 'n verlies aan
finansiéle stabiliteit regering, besighede en staatsskuld. vertroue kan lei.
benadeel. individue.

Wat dink Amerikaners van die kwessie?

Diegene wat die verhoging van die skuldplafon ondersteun (%)

*  40% van wit mense *  37%van 45 tot 64-jariges *  62% van Demokrate

*  45% van swart mense = 49% van 65+ jariges s 35% van Onafhanklikes
*  36% van Spaans-Amerikaners = 40% van inkomsteverdieners onder US$50k *  24% van Republikeine

*  42% van 18 tot 29-jariges »  44% van inkomsteverdieners tussen US$50k en US$100k

*  38% van 30 tot 44-jariges *  42% van inkomsteverdieners bokant US$100k

Reaksies van wetgewers

99 : g 99
"Ons moet 'n manier vind waarop ons ons v :

uitgawes kan beperk, ons skuldlimiet kan verhoog
en ook ons ekonomie kan laat groei."

"Ten eerste, ons weet dat ons nie sal v
wanbetaal nie. Hulle weet dit, ons weet dit.
Die tyd loop uit."

Republikein Kevin McCarthy, Speaker, Huis van Verteenwoordigers Mitch McConnell, Senaat Republikeinse Leier

99 B : 9

; "Ons het nie baie tyd nie, maar wanbetaling is die ergste, : :

ergste alternatief, en om 'n tweepartydige wetsontwerp in

beide kamers te hé, is die enigste manier, die enigste
manier waarop ons 'n wanbetaling kan verhoed."

v "Ons glo daar is 'n pad vorentoe na 'n tweepartydige-
ooreenkoms wat die skuldlimiet verhoog en
belangrike hervormings maak om ons land se fiskale
gesondheid te verbeter."

Demokraat Chuck Schumer, Senaat Meerderheidsleier Neil Bradley, Kamer van
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Raming 2022:
BBP: 1.2%
Inflasie: 4%
Raming 2023:
BBP: 0.1%
Inflasie: 2.3%

L

Volgens Eurostat het voedselpryse in die Europese Unie
met 16.6% in die jaar tot April gestyg, wat die
hoofinflasiekoers van 8.1% beduidend oortref. Verskeie
Sentraal- en Oos-Europese regerings het prysperke op
noodsaaklike goedere geimplementeer, terwyl Griekeland
pryse beperk deur perke op kleinhandelaars se winsmarge
vir voedsel en ander noodsaaklikhede te plaas. In Frankryk
bied supermarkte 'n verskeidenheid produkte teen die
laagste moontlike pryse aan, en Spanje, Siprus en Portugal
het die belasting op toegevoegde waarde op voedsel
verminder. Nietemin waarsku die Weéreldbank teen nie-
geteikende prysondersteuningsmaatreéls soos prysbeheer
en subsidies, omdat dit prysseine vir beide verbruikers en
produsente versteur. Hulle beveel eerder 'n fyn ingestelde
makro-ekonomiese beleidsmengsel aan wat die mees
kwesbares beskerm terwyl dit onstabiliteit in finansiéle
markte vermy.

Raming 2022:
BBP: -0.2%
Inflasie: 6.7%
Raming 2023:
BBP: 0.7%
Inflasie: 2.3%

Die groei in Japan vir die eerste kwartaal het markverwagtinge
oortref teen 0.4%. Hierdie uitbreiding was die vinnigste tempo
sedert die tweede kwartaal van 2022 en is hoofsaaklik deur 'n
sterk herstel in private verbruik en besigheidsinvestering
aangevuur. Dit is opmerklik dat private verbruik 'n beduidende
styging van 0.6%. beleef het, wat die sterkste groei in drie
kwartale verteenwoordig. Hierdie toename is toegeskryf aan
huishoudings wat meer bestee het aan goedere en dienste na die
volledige opheffing van streng grensbeheer. Daarbenewens het
besigheidsinvestering onverwags met 0.9% gestyg, nadat dit in
die verige kwartaal met 0.7% gedaalhet. Die Bank van Japan
merk op dat alhoewel groei na verwagting die potensiaal oor die
korttermyn sal oorskry, 'n afname in die verwesenliking van
opgegaarde aanvraag en 'n afname in die uitwerking van die
regering se stimuleringsmaatreél die langertermyngroei kan
smoor.

Verenigde Koninkryk

Die Amerikaanse Tesourie het gewaarsku dat die regering
se geld teen 1 Junie kan uitgeput raak, met gevolge soos
agterstallige betalings aan afgetredenes, uitgestelde
salarisse vir staatsamptenare en die weermag, geslote
regeringskantore en 'n styging in rentekoerse as gevolg
van die kwynende kredietwaardigheid van die VSA. Na
besprekings is 'n ooreenkoms besig om vorm aan te neem,
alhoewel enige ooreenkoms aansienlike politieke risiko's
vir beide kante inhou. BBC News berig dat sleutelpunte
van twis insluit die terugbetaling van ongebruikte COVID-
19-fondse aan die federale regering, die vereenvoudiging
van die proses om permitte aan privaatmaatskappye vir
energieontwikkeling toe te staan, die vasstelling van
bestedingsperke in die begroting vir 2023-'24 en die stel
van vereistes vir regeringshulp. Die verhoging van die
skuldplafon vereis dat 'n ooreenkoms bereik word oor 'n
kombinasie van hierdie faktore en om oor die besware van
koppiges aan beide kante te kom.

BBP: 0.5%
Inflasie: 5.3%

BBP: 1%
Inflasie: 2.3%

Onlangse skattings wat deur die Kantoor vir Nasionale
Statistiek vrygestel is, toon dat die netto migrasie bykans
verdubbel het in vergelyking met die vlak wat kort voor
die Europese Unie (EU) referendum waargeneem is.
Hierdie toename word toegeskryf aan meer mense van
buite die EU wat op studente- en werksvisas arriveer, die
Russiese inval in Oekraine en die hervestiging van Britse
burgers uit Hongkong. Die regering het hoofsaaklik
gefokus om onwettige immigrasie die hoof te bied, maar
daar is toenemende kommer dat die aanhoudende
toename in netto migrasie buite die omvang van
ongemagtigde toetrede strek en dat
regeringsbeleidsbesluite grootliks daarvoor
verantwoordelik is. Vooraanstaande lede van die Kabinet
het die Britse premier, Rishi Sunak, aangespoor om die
belofte van die Konserwatiewe Party te vervul om die
totale immigrasiegetalle te verminder, om sodoende hul
kiesersbasis tevrede te stel. Dit blyk egter of Sunak 'n
gematigde houding aanneem en het hom nie tot 'n
spesifieke teiken vir aanvaarbare wettige migrasie
verbind nie.

BBP: 1.1%
Inflasie: 2.6%

BBP: 1%
Inflasie: 1.6%



Raming 2022:
BBP: 5.6%
Inflasie: 1.8%
Raming 2023:
BBP: 5%
Inflasie: 2.3%

Ontluikende markte

In 'n hewig stryd in die presidentiéle verkiesing in Turkye
het die huidige President Recep Tayyip Erdogan en sy hoof
teenstaander, Kemal Kilicdaroglu, wat 'n sesparty-
opposisiekoalisie lei, nie 'n oorheersende meerderheid in
die eerste ronde gewen nie. Ten spyte van peilings wat
wydverspreide ontevredenheid met Erdogan se onlangse
optrede in die lig van stygende pryse en 'n
lewenskostekrisis aantoon, het Erdogan se ooreenkoms
met 'n nasionalistiese derde-party-kandidaat hom die
oorwinning in die verkiesing verseker. In Thailand het die
algemene verkiesing 'n groot oorwinning opgelewer vir die
opposisieparty Move Forward Party, wat deur die jeug
gelei word, en dit was 'n terugslag vir die militér-gesteunde
regering. Die toename in ondersteuning vir die hervormers
dui op 'n verskuiwing in Thailand se kieserslandskap.
Nietemin kan die vorming van 'n nuwe regering tyd neem,
ongeag die oorwinning van die party. Volgens die
grondwet wat deur die leér opgestel is, benodig Move
Forward se agtparty-koalisie addisionele ondersteuning
van of die ongekose, konserwatiefgesinde senaat 6f ander
partye om 'n regering te vestig.

Raming 2022:
BBP: 0%
Inflasie: 5.8%
Raming 2023:
BBP: 1%
Inflasie: 4.7%

Die ekonomie van China het met 4.5% in die eerste
kwartaal van 2023 gegroei, wat markverwagtinge van
4% oortref het. Dit was die vinnigste groeitempo sedert
die vierde kwartaal van 2021. Private verbruik het met
3.3% gestyg, wat die meeste in agt maande was,
aangesien huishoudings meer bestee het aan goedere
en dienste na die verslapping van COVID-19-
beperkings. Investering het ook met 6.1% gestyg, die
vinnigste tempo sedert die eerste kwartaal van 2027,
aangesien ondernemings besteding aan infrastruktuur
en vervaardiging verhoog het. Stappe om die ekonomie
te ondersteun, insluitende addisionele fiskale stimuli en
verslapping van monetére beleid, voorspel groei vir die
res van die jaar. Die regering ondersteun ook
eerstekeerkopers van eiendomme om die sukkelende
eiendomsektor te help, deur die vereistes vir afbetalings
te verlaag, subsidies te voorsien en leenstandaarde te
verslap.

Raming 2022:
BBP: 4.3%
Inflasie: 6.2%
Raming 2023:
BBP: 4.3%
Inflasie: 4.8%

Suid-Afrika

Die Suid-Afrikaanse regering se optrede in die afgelope jare lei
tot gespanne internasionale betrekkinge. Die Veiligheidsraad
van die Verenigde Nasies het in Februarie 2022 gestem oor 'n
resolusie wat die Russiese inval in Oekraine veroordeel. Suid-
Afrika se besluit om nie deel te neem aan die stem nie, is deur
sommige geinterpreteer as 'n gebrek aan toewyding tot die
handhawing van internasionale reg. Ten spyte daarvan dat die
VSA in Maart 2022 vir Suid-Afrika gevra het om sanksies teen
Rusland in te stel, is sodanige stappe nie gedoen nie. Bewerings
dat Suid-Afrika wapens of ammunisie vroeér in die jaar aan
Rusland verkoop het, het beleggers ontsenu. Alhoewel dit
onwaarskynlik is dat die VSA sanksies teen Suid-Afrika sal
instel, kan die Amerikaanse regering poog om minder
aggressiewe ekonomiese druk uit te oefen om Suid-Afrika aan te
moedig om 'n onpartydige stand in te neem. Dit kan moontlik
beteken dat Suid-Afrika uitgesluit word uit die VSA se wet op
groei en geleenthede in Afrika (Agoa), wat die toegang van
Suid-Afrikaanse goedere tot die Amerikaanse mark bevoordeel.
Standard Bank skat dat dit verlede jaar sowat US$3 miljard Suid-
Afrikaanse uitvoere bevoordeel het (uit 'n totaal van US$11
miljard). In die nabye toekoms sal die Rusland-Afrika-beraad in
Julie, Suid-Afrika se aanbieding van die BRICS-beraad in
Augustus en die Agoa-beraad in November risiko's inhou vir die
versterking van internasionale betrekkinge tussen die VSA en
SA. Boonop sal die uitslag van die Amerikaanse verkiesing in
2024 selfs groter betekenis inhou vir diplomatieke betrekkinge
tussen die twee lande.

Momentum Investments is part of Momentum Metropolitan Life Limited, an authorised financial services and registered credit provider.



Die makro-navorsingspan

Herman van Papendorp is hoof van Momentum Investments se span vir navorsing en insigte en het finale verantwoordelikheid vir
makronavorsing en bateallokasie. Ekonoom, Sanisha Packirisamy is verantwoordelik vir die makroraamwerk vir

beleggingsgeleenthede en -strategieé.

Die inligting wat gebruik is om hierdie dokument op te stel sluit inligting in van derde partye en is slegs bedoel vir inligtingsdoeleindes. Hoewel ons alle redelike stappe neem om die akkuraatheid van die inligting in hierdie
dokument te verseker, gee nie Momentum Metropolitan Life Limited of enige van hulle onderskeie filiale of geaffilieerdes, enige uitdruklike of implisiete waarborg oor die akkuraatheid, volledigheid, of betroubaarheid van
die inligting in hierdie dokument nie en geen waarborge van enige soort, uitdruklik of implisiet, word gegee oor die aard, standaard, akkuraatheid of andersins van die inligting wat verskaf word nie

Nie Momentum Metropolitan Life Limited, sy filiale, direkteure, amptenare, werknemers, verteenwoordigers of agente (die Momentum partye) het enige aanspreeklikheid teenoor enige persone of entiteite wat die
inligting in hierdie dokument ontvang vir enige eis, skadevergoeding, verlies of uitgawes nie, insluitende, en sonder enige beperking, enige direkte, indirekte, spesiale, toevallige of gevolglike koste, verliese of skade, of in
kontrak of delik, wat mag voortspruit uit of in konneksie met inligting in hierdie dokument en jy stem om die Momentum partye dienooreenkomstig vry te waar. Vir meer inligting besoek momentum.co.za. Momentum
Investments is deel van Momentum Metropolitan Life Limited, 'n gemagtigde verskaffer van finansiéle dienste en geregistreerde kredietverskaffer, met 'n B-BBEE vlak-1 gradering.



Indekse vir Mei 2023

Een Drie Een Drie Vier Vyf Ses Sewe Tien

maand maande jaar jaar jaar jaar jaar jaar jaar
Aandele-indekse
FTSE/JSE Indeks van alle aandele (Alsi) -3.92% -1.93% 8.54% 18.51% 1.85% 9.90% 9.58% 8.49% 9.53%
FTSE/JSE Aandeelhouersgeweegde-indeks (Swix) -5.85% -4.54% 1.45% 14.07% 7.39% 6.04% 5.79% 5.38% 7.82%
FTSE/JSE Bobeperkte Swix-indeks -5.81% -4.48% 111% 16.84% 8.16% 6.25% 5.81% 521% 7.62%
FTSE/JSE Top 40-indeks -3.48% -0.92% 11.15% 18.82% 13.00% 10.88% 10.50% 9.09% 9.88%
FTSE/JSE Indeks vir mediumgrootte maatskappye -7.75% -8.39% -6.43% 14.94% 4.85% 3.96% 3.66% 3.71% 6.32%
FTSE/JSE Indeks vir kleingrootte maatskappye -512% -537% -1.06% 32.84% 12.82% 6.94% 5.95% 5.88% 8.50%
FTSE/JSE Hulpbronindeks -2.22% 4.20% -6.72% 20.26% 18.62% 18.21% 20.10% 17.42% 8.45%
FTSE/JSE Finansiéle-indeks -7.52% -10.33% -10.17% 17.49% 0.81% 0.91% 2.58% 2.60% 6.24%
FTSE/JSE Nywerheidsindeks -3.27% -113% 30.55% 16.16% 1.80% 8.60% 6.92% 6.27% 9.46%
FTSE/JSE Research Affiliates Fundamentele Indekse
40-indeks (Rafi) -4.31% -3.05% 4.66% 24.40% 12.70% 10.94% 1M.47% 10.75% 9.92%
FTSE/JSE Research Affiliates Fundamentele Indekse Alsi -4.56% -3.87% 2.49% 23.36% 11.79% 10.12% 10.69% 10.16% 9.36%
FTSE/JSE SA Genoteerde Eiendomsindeks (Sapy) -5.32% -3.64% -2.27% 15.75% -4.30% -4.40% -4.74% -3.58% 1.79%
INET-J803T FTSE/JSE Indeks van alle eiendom (Alpi) -5.41% -3.90% -3.36% 15.21% -4.79% -5.68% -5.81% -5.31% 0.82%
Rentedraende-indekse
FTSE/JSE Indeks van effekte (Albi) -4.79% -4.60% 0.32% 5.58% 5.80% 6.19% 6.88% 7.78% 6.75%
FTSE/JSE Indeks van effekte 1-3 jaar (Albi) -1.75% -0.91% 3.85% 4.97% 6.34% 711% 7.22% 7.59% 711%
FTSE/JSE Inflasiegekoppelde-indeks (lli) -2.40% -0.58% -1.15% 7.93% 5.37% 4.59% 4.40% 4.04% 4.58%
Saamgestelde indeks van korttermyn-vasterente (Stefi) 0.65% 1.88% 6.50% 4.90% 5.43% 5.80% 6.06% 6.29% 6.24%
Kommoditeite
NewGold Beursverhandelde Fonds 6.63% 16.34% 34.92% 8.20% 19.23% 18.34% 14.72% 10.30% 10.34%
Goudprys (in rand) 6.56% 15.92% 34.88% 8.50% 19.61% 18.53% 15.14% 10.65% 10.59%
Platinum Beursverhandelde Fonds 0.80% 13.62% 32.10% 10.08% 13.97% 1.13% 7.68% 3.40% 4.00%
Platinumprys (in rand) -0.13% 12.04% 25.86% 9.25% 13.30% 10.42% 7.39% 3.10% 3.48%
Wisselkoersbewegings
Rand/euro bewegings 4.74% 8.21% 26.58% 2.54% 6.83% 7.40% 6.08% 2.71% 4.95%
Rand/dollar bewegings 8.44% 8.02% 27.19% 3.98% 8.02% 9.37% 7.03% 3.35% 7.02%
Inflasie-indeks
Verbruikersprysindeks (VPI) 6.84% 5.71% 5.01% 4.89% 4.82% 4.90% 511%

Important notes
Sources: Momentum Investments, IRESS, www.msci.com, www.yieldbook.com, www.ft.com.
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Returns for periods exceeding one year are annualised

The return for Consumer Price Index (CPI) is to the end of the previous month. Due to the reweighting of the CPI from January 2009, this number reflects a compound of month-on-month CPI returns.

The historical numbers used are the official month-on-month numbers based on a composite of the previous inflation series (calculations before January 2009) and the revised inflation series (calculations after

January 2009).

The MSCI World index (All Countries) returns are adjusted to correspond with global investment prices received.

FTSE/JSE disclaimer: www.jse.co.za

The information reproduced in this document has been compiled by or arrived at by Investments from sources believed to be reliable.

Reasonable steps have been taken to ensure the validity and accuracy of the information in this document. However, Momentum Investments does not accept any responsibility for any claim, damages, loss or

expense, howsoever arising out of or in connection with the information in this document, whether by a client, investor or intermediary.

The content used in this document is sourced from various media publications, the Internet and Momentum Investments. For further information, please visit us at www.momentuminv.co.za.
Momentum Investments is part of Momentum Metropolitan Life Limited, an authorised financial services and registered credit provider, and rated B-BBEE level 1.
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