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10 belangrike dinge uit die G20-beraad

Lande verteenwoordig deur lidmaatskap van die AU

Lande verteenwoordig deur lidmaatskap van die Europese Unie

G20-lede

Permanent Uitgenooi

Die Afrika Unie (AU), met 55 lidlande, is nou ’n permanente lid van die G20
Die G20 is in 1999 gestig na aanleiding van die Asiatiese 
finansiële krisis as ’n forum vir fiskale en monetêre owerhede 
om globale ekonomiese en finansiële kwessies te bespreek.

Die oorspronklike G20-lede verteenwoordig 85% van die 
wêreldwye BBP, 75% van die wêreldhandel en 
twee-derdes van die wêreldbevolking

Nuus van die arrestasie van ’n 
werknemer van die Britse parlement 
op verdenking van spioenasie vir 
China werp ’n skaduwee oor die 
ontmoeting tussen die lande se 
premiers

Tot dusver was slegs SA 
’n lid van die G20
Die toetrede van die AU 
bied ’n sterker stem vir 
die globale Suide

Die beraad het sonder die 
gewone 'familiefoto' geeïndig
Vroeër weergawes van die 
finale verklaring het sterker 
taal oor Rusland te bevat

Die VSA en Indië het die 
G20-leiers gevra om die 
leenkapasiteit van die 
Wêreldbank uit te brei
Dit sal ’n alternatief bied vir 
lenings van China
’n Strewe na hervorming van 
die bestuur van multilaterale 
banke

Die VSA, Indië en Saoedi-Arabië lei 
planne om spoor- en hawevervoer 
tussen die Midde-Ooste, Europa en 
Suid-Asië te verbeter
Die Europese Unie en die VSA 
ondersteun die Trans-Afrika-korridor 
wat belangrike mynbougebiede in 
Afrika dek
Washington wil ’n alternatiewe 
beleggingsvennoot vir opkomende 
markte wees

Melding van Russiese 
aggressie is vervang met 
verklarings dat alle state 

soewereniteit moet 
respekteer

Opkomende ekonomieë 
poog om alternatiewe 

leierskap in ’n toenemend 
gepolariseerde wêreld 

te bied

Indië het daarin geslaag om 
’n konsensus oor ’n finale 

gesamentlike verklaring te 
verkry en ’n ooreenkoms vir 

die Afrika Unie om ’n 
permanente lid te word

Belofte om kapasiteit vir 
hernubare energie te 

verdriedubbel
’n Wêreldbio-brandstof-

alliansie (19 lande) 
Gesprekke oor wie die koste 
van klimaatsverandering dra 

duur voort

’n Lang pad lê voor om ’n 
vryehandelsooreenkoms 

te verseker
Omstrede kwessies sluit 

in meer Indiese 
studentevisums as deel 

van die ooreenkoms

Die G20-beraad word jaarliks gehou onder leiding van ’n 
roterende presidentskap (2022: Indonesië, 2023: Indië, 
2024: Brasilië)

Agtergrond van die G20

Die G20-forum speel ’n belangrike rol in die bevordering 
van internasionale ekonomiese samewerking en die 
versterking van globale staatsbestuur

Westerse lande 
komprommiteer 
oor Oekraïne om 
G20-konsensus 

te kry

Swak 
tydsberekening 
om verhouding 

tussen Brittanje en 
China te herbou 

Die Afrika 
Unie sluit aan

Daar is steeds 
groot 

geopolitiese 
verskille 

’n Groter rol 
vir die 

Wêreldbank

Handelsroetes as
teenwig vir China 

se Belt and 
Road-inisiatief

Verskuiwing van 
die magsbalans in 

die G20

Indië raak ’n 
leier op 

diplomatieke 
front

Klimaatsver-
andering is 'n 

prioriteit

Versterking van 
verhouding 

tussen Brittanje 
en Indië word 

nagestreef
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Die Bank of England (BoE) het voormalige Fed-voorsitter 
Ben Bernanke genader om sy voorspellingsmodelle vir 
beide inflasie en ekonomiese groei te hersien, en erken 
dat die bank nie die onlangse aansienlike toename in 
inflasie voorsien het nie. Bernanke skryf die unieke 
inflasie-ervaring van die VK toe aan ’n “komplekse 
samestelling van skokke”, insluitende beduidende 
probleme met voorraadkettings. Hierdie onverwagte 
skokke het die onsekerheid oor hul impak op die 
ekonomie verhoog, met die BoE wat voorspel dat groei 
slegs 0.5% in 2024 en 0.25% in 2025 sal wees. In ’n 
verrassende stap het die BoE rentekoerse in September 
onveranderd gehou, met ’n nabye stemverdeling van 5-4. 
Ondanks ’n sesde opeenvolgende daling in oorhoofse 
inflasie in Augustus, bly dit hoog op 6.7%. Die BoE 
voorspel dat inflasie die 2%-teiken teen die tweede 
kwartaal van 2025 sal bereik, met ramings dat die eerste 
rentekoersverlaging eers teen die derde kwartaal van 
2024 sal gebeur. 

Die Europese Unie (EU) se €300 miljard Global Gateway-
strategie het gevorder met die bekendstelling van die Indië-
Midde Ooste-Europa Ekonomiese Korridor (IMEC). Hierdie 

handelsroete, wat Indië met Europa deur die Midde Ooste 
verbind, bied ’n geleentheid vir die EU om sy geo-

ekonomiese invloed in die Golf te versterk. Die IMEC-projek 
behels die ontwikkeling van skeep-tot-spoorvervoerstelsels 

sowel as telekommunikasie- en energieverbindings. Die 
President van die Europese Kommissie, Ursula von der 

Leyen, het die handelsvoordele van hierdie korridor tydens 
haar staatstrede beklemtoon, tesame met ’n pleidooi vir 

samewerking met legitieme regerings en streeksentiteite. 
Daarbenewens het sy verskeie globale kwessies aangeroer, 

insluitende Oekraïne, klimaatsverandering, China, 
immigrasie en die uitbreiding van die EU, terwyl sy haar 

prestasies uitgelig het, wat markverwagtinge van haar soeke 
na ’n tweede termyn aangevuur het. 

Die Indo-Pasifiese strategie kry momentum as ’n beduidende 
geopolitiese konsep wat die tradisionele Asië-Pasifiese orde 

uitdaag. Dit beklemtoon gesamentlike verdediging, eksklusiewe 
alliansies en moedig vervaardiging aan om afhanklikheid van 

China te verminder. Japan se onlangse steun aan Sri Lanka 
beklemtoon hierdie benadering en stuur ’n duidelike boodskap 
aan China. Die ‘Quad’-alliansie, bestaande uit Japan, die VSA, 

Indië en Australië, pleit vir vrye en oop handel en teen die 
uitbreiding van China se militêre teenwoordigheid in die 
hulpbronryke streek. Daarbenewens strek die hernieude 

samewerking tussen die VSA, Suid-Korea en Japan uit na 
samewerking met Stille Oseaan-lande, soos blyk uit die Augustus 

Camp David-beraad, waar leiers hul toewyding aan die 
versterking van die streek uitgespreek het en die prioritisering 

van samewerking bevestig het. 
 

Raming 2022: 
BBP: 0.5% 
Inflasie: 5.4% 
Raming 2023: 
BBP: 0.7% 
Inflasie: 2.5% 

Raming 2022: 
BBP: 2.1% 

Inflasie: 4% 
Raming 2023: 

BBP: 0.9% 
Inflasie: 2.5% 

Raming 2022: 
BBP: 0.3% 

Inflasie: 7.3% 
Raming 2023: 

BBP: 0.4% 
Inflasie: 3% 

Raming 2022: 
BBP: 1.8% 
Inflasie: 3.1% 
Raming 2023: 
BBP: 0.8% 
Inflasie: 2.1% 

Na ’n sterk lopie die afgelope jaar beleef die arbeidsmark 
van die Verenigde State (VS) nou meer beskeie groei, 
aangesien aanbod en aanvraag meer in ooreenstemming is 
en verskeie sektore volle indiensneming bereik het. Die 
werkloosheidskoers, wat ontmoedigde werkers en dié in 
deeltydse poste insluit, het in Augustus na 7.1% gestyg – 
die hoogste sedert Mei 2022. Daarbenewens bly 
gemiddelde uurlikse lone minder as ramings, wat op ’n 
daling in inflasiedruk dui en die impak van vorige 
rentekoersverhogings weerspieël. Ten spyte hiervan 
voorsien die Federale Reserweraad se ‘dot plot’ steeds een 
verdere verhoging in 2023 en slegs ’n verlaging van 50 
basispunte (bps) in 2024, laer as die 100 bps wat in Junie 
2023 voorspel is. Selfs in hierdie scenario van volgehoue 
hoë rentekoerse meen die Fed dat kerninflasie eers teen 
2026 die teiken van 2% sal bereik. 



 

 

China 

Ontluikende markte 

Suid-Afrika 

  

Die uitbreiding van die BRICS-groepering met ses nuwe 
lede en die integrasie van die Afrika-Unie in die G20 dui op 

’n verandering in die geopolitiese en geo-ekonomiese 
balans, wat die dominansie van G7-magte uitdaag. Hierdie 

heroriëntering beklemtoon ’n toenemend georganiseerde 
koalisie van die “Globale Suide”, wat hoofsaaklik 

ontwikkelende en onderontwikkelde nasies in Afrika, Asië 
en Latyns-Amerika verteenwoordig. Die aktiewe 

betrokkenheid van hierdie ontwikkelende lande op die 
wêreldtoneel het beduidende implikasies vir die 

bevordering van ’n multipolêre wêreld. Met ’n toename in 
dialoog en beter samewerking as kernkwessies tussen 

lande in die suide, kan vredesonderhandelinge konstruktief 
bevorder word. Terselfdertyd sal dit verhoogde politieke en 

diplomatieke druk op die VSA, en die Weste, plaas, wat 
unilaterale optrede en hegemonie beperk. 

Volgens die Financial Times het byna die helfte van die 
wêreldwye totale noterings op aandelemarkte tot 
dusver vanjaar in China (ter waarde van $41 miljard) 
plaasgevind. Dit is ondanks China se aandelemark wat 
onderpresteer as gevolg van laer ekonomiese groei en 
’n krimpende eiendomssektor. Die Financial Times wy 
hierdie verskynsel toe aan beduidende 
beleidsveranderings in China, aangevoer deur President 
Xi Jinping om tegnologiese deurbrake te versnel en 
afhanklikheid van die Weste te verminder. Goldman 
Sachs merk op dat Xi op die koördinering van innovasie 
op hoër vlakke van die regering fokus en mik om hoë-
tegnologievervaardiging en hernubare-energiebedrywe 
te laat groei om die oorgang na ’n nuwe groeimodel te 
bespoedig. Deur aandelemarkbeleggers toe te laat om 
hierdie bedrywe te ondersteun, kan die groeimodel 
vinniger verander. Nietemin is dit ’n riskante strategie, 
aangesien ’n vergrote rol van die staat in China se 
aandelemark buitelandse beleggers kan afskrik. 

Raming 2022: 
BBP: 4.9% 

Inflasie: 0.6% 
Raming 2023: 

BBP: 4.5% 
Inflasie: 1.9% 

Raming 2022: 
BBP: 3.9% 
Inflasie: 5.9% 
Raming 2023: 
BBP: 4.1% 
Inflasie: 5.5% 

Raming 2022: 
BBP: 0.7% 

Inflasie: 5.8% 
Raming 2023: 

BBP: 1% 
Inflasie: 4.7% 

Die rentekoers is in Julie en September onveranderd 
gelaat terwyl die Suid-Afrikaanse Reserwebank (SARB) 
die impak van vorige verhogings in oënskou geneem het. 
Volgens die Buro vir Ekonomiese Ondersoek se 
vervaardigingsopname vir die derde kwartaal van die jaar 
beskou byna 60% van vervaardigers rentekoerse as ’n 
hindernis vir verdere belegging in Suid-Afrika. ’n Reeks 
positiewe inflasie-verrassings en ’n ommekeer in die 
verwagting van medium- en langertermyn-inflasie, veral 
vir ondernemings wat as prysvasstellers in die ekonomie 
beskou word, het waarskynlik die besluit om die koers in 
September onveranderd te hou, beïnvloed. Die SARB se 
voorspelling vir oorhoofse inflasie het effens na 5.9% vir 
hierdie jaar en na 5% vir volgende jaar afgeneem. 
Intussen het die SARB sy groeivoorspelling vir hierdie jaar 
van 0.4% tot 0.7% verhoog vanweë ’n sekere 
veerkragtigheid wat deur huishoudings en ondernemings 
getoon is. Groeivoorspellings het onveranderd gebly vir 
2024 (op 1%) en vir 2025 (1.7%). 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
Die inligting wat gebruik is om hierdie dokument op te stel sluit inligting in van derde partye en is slegs bedoel vir inligtingsdoeleindes. Hoewel ons alle redelike stappe neem om die akkuraatheid van die inligting in hierdie 
dokument te verseker, gee nie Momentum Metropolitan Life Limited of enige van hulle onderskeie filiale of geaffilieerdes, enige uitdruklike of implisiete waarborg oor die akkuraatheid, volledigheid, of betroubaarheid van 
die inligting in hierdie dokument nie en geen waarborge van enige soort, uitdruklik of implisiet, word gegee oor die aard, standaard, akkuraatheid of andersins van die inligting wat verskaf word nie. 
 
Nie Momentum Metropolitan Life Limited, sy filiale, direkteure, amptenare, werknemers, verteenwoordigers of agente (die Momentum partye) het enige aanspreeklikheid teenoor enige persone of entiteite wat die 
inligting in hierdie dokument ontvang vir enige eis, skadevergoeding, verlies of uitgawes nie, insluitende, en sonder enige beperking, enige direkte, indirekte, spesiale, toevallige of gevolglike koste, verliese of skade, of in 
kontrak of delik, wat mag voortspruit uit of in konneksie met inligting in hierdie dokument en jy stem om die Momentum partye dienooreenkomstig vry te waar. Vir meer inligting besoek momentum.co.za. Momentum 
Investments is deel van Momentum Metropolitan Life Limited, ’n gemagtigde verskaffer van finansiële dienste en geregistreerde kredietverskaffer, met ’n B-BBEE vlak-1 gradering. 
 

Die makro-navorsingspan 
 
Herman van Papendorp is hoof van Momentum Investments se span vir navorsing en insigte en het finale verantwoordelikheid vir 
makronavorsing en bateallokasie. Ekonoom, Sanisha Packirisamy is verantwoordelik vir die makroraamwerk vir 
beleggingsgeleenthede en -strategieë. 

 

 

 

 

 



 

 

Indekse vir September 2023 
 

 

 

 Een Drie Een Drie Vier Vyf Ses Sewe Tien 
 maand maande jaar jaar jaar jaar jaar jaar jaar 

Aandele-indekse          
FTSE/JSE Indeks van alle aandele (Alsi) -2.55% -3.48% 17.68% 14.50% 11.24% 9.30% 8.28% 8.55% 8.64% 
FTSE/JSE Aandeelhouersgeweegde-indeks (Swix) -3.06% -3.97% 12.19% 11.22% 7.71% 6.16% 5.26% 5.50% 7.10% 
FTSE/JSE Bobeperkte Swix-indeks -2.97% -3.81% 11.87% 13.82% 8.78% 6.44% 5.41% 5.40% 6.90% 
FTSE/JSE Top 40-indeks -3.07% -4.62% 19.78% 14.22% 12.00% 9.90% 8.76% 9.20% 8.82% 
FTSE/JSE Indeks vir mediumgrootte maatskappye -1.12% 0.90% 7.69% 14.08% 6.01% 5.83% 4.50% 3.42% 6.39% 
FTSE/JSE Indeks vir kleingrootte maatskappye -1.96% 1.09% 6.96% 28.79% 15.18% 9.20% 6.79% 5.78% 7.92% 
FTSE/JSE Hulpbronindeks 1.21% -4.35% -0.59% 10.04% 14.12% 12.84% 15.07% 14.49% 6.76% 
FTSE/JSE Finansiële-indeks -3.78% 1.74% 20.60% 21.03% 5.20% 3.25% 4.04% 4.46% 7.00% 
FTSE/JSE Nywerheidsindeks -4.12% -6.23% 27.41% 12.93% 10.71% 8.87% 5.92% 6.70% 8.29% 
FTSE/JSE Research Affiliates Fundamentele Indekse 
40-indeks (Rafi) -2.53% -4.01% 14.91% 20.30% 12.68% 10.02% 9.74% 10.04% 9.13% 
FTSE/JSE Research Affiliates Fundamentele Indekse Alsi -2.03% -3.44% 12.62% 19.53% 11.92% 9.32% 9.12% 9.40% 8.56% 
FTSE/JSE SA Genoteerde Eiendomsindeks (Sapy) -4.08% -0.97% 12.93% 16.75% -3.75% -3.54% -5.68% -3.65% 1.49% 
INET-J803T FTSE/JSE Indeks van alle eiendom (Alpi) -3.76% -0.58% 12.91% 17.11% -4.05% -4.78% -6.39% -4.63% 0.51% 

          

Rentedraende-indekse          
FTSE/JSE Indeks van effekte (Albi) -2.34% -0.33% 7.24% 6.96% 6.11% 7.15% 7.15% 7.30% 7.15% 
FTSE/JSE Indeks van effekte 1-3 jaar (Albi) -0.36% 1.96% 8.77% 5.36% 6.95% 7.60% 7.48% 7.70% 7.43% 
FTSE/JSE Inflasiegekoppelde-indeks (Ili) -1.14% 0.75% 3.01% 8.62% 5.75% 5.34% 4.56% 3.98% 5.25% 
Saamgestelde indeks van korttermyn-vasterente (Stefi) 0.65% 2.05% 7.50% 5.28% 5.51% 5.87% 6.11% 6.32% 6.34% 

          

Kommoditeite          
NewGold Beursverhandelde Fonds -4.38% -2.97% 16.36% 3.24% 11.36% 15.47% 12.12% 9.48% 9.71% 
Goudprys (in rand) -3.12% -2.71% 17.30% 3.64% 11.92% 16.02% 12.65% 9.83% 10.22% 
Platinum Beursverhandelde Fonds -6.01% 1.28% 10.33% 4.32% 5.77% 7.85% 5.32% 2.41% 1.56% 
Platinumprys (in rand) -6.33% 0.79% 9.44% 4.44% 4.20% 7.62% 5.05% 2.38% 1.28% 

          

Wisselkoersbewegings          
Rand/euro bewegings -2.88% -3.19% 13.37% 0.66% 4.81% 3.95% 3.78% 3.70% 3.89% 
Rand/dollar bewegings -0.41% -0.28% 4.81% 4.13% 5.57% 5.90% 5.71% 4.63% 6.47% 

          

Inflasie-indeks          

Verbruikersprysindeks (VPI)     4.81% 5.77% 5.09% 4.94% 4.94% 4.91% 5.13% 
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