Januarie

Q7 Bangladesj algemene verkiesings.
@ 13 Taiwan presidensiéle verkiesings.
& 14 Comorese presidensiéle verkiesings.
& 15-19 Weéreld Ekonomiese Forum Jaarlikse

Vergadering (Davos).

@ 23 Bank van Japan rentekoersbesluit.

S 24 Suid-Afrika Desember 2023
inflasievrylating.

e 25 Reserwebank van Suid-Afrika
rentekoersbesluit.

® 25 Europese Sentrale Bank
rentekoersbesluit.

& 28 Finland presidensiéle verkiesings.

£ 31 Verenigde State Federale Reserwe

rentekoersbesluit.
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1 Bank van Engeland rentekoersbesluit.

4  El Salvador presidensiéle verkiesings.

7  Azerbeidjan presidensiéle verkiesings.

8  Pakistan algemene verkiesings.

8  Suid-Afrika Staat van die
Nasie-toespraak.

14 Indonesié presidensiéle verkiesings.

21 Suid-Afrika Januarie 2024
inflasievrylating.

21 Suid-Afrika Nasionale Begroting.

25 Senegal presidensiéle verkiesings.

1 Verenigde State Federale Reserwe
rentekoersbesluit.

2 Verenigde Koninkryk plaaslike verkiesings.

5  Panama algemene verkiesings.

9  Bankvan Engeland rentekoersbesluit.

12 Litaue presidensiéle verkiesings.

19 Dominikaanse Republiek algemene
verkiesings.

22 Suid-Afrika April 2024 inflasievrylating.

*22 Suid-Afrika algemene verkiesings.

30 Reserwebank van Suid-Afrika

rentekoersbesluit.
Standard and Poor's graderingsbesluit
oor SA.
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27
31
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Suid-Afrika bruto binnelandse produk (K4 2023).
Europese Sentrale Bank rentekoersbesluit.
Rusland presidensiéle verkiesings.

Bank van Japan rentekoersbesluit.

Suid-Afrika Februarie 2024 inflasievrylating.
Verenigde State Federale Reserwe
rentekoersbesluit.

Bank van Engeland rentekoersbesluit.
Reserwebank van Suid-Afrika rentekoersbesluit.
Turkye plaaslike verkiesings.

1 Ysland presidensiéle verkiesings.

2  Meksiko algemene verkiesings.

4  Suid-Afrika bruto binnelandse produk (K12024).
6-9 Europese Unie parlementére verkiesings.

6  Europese Sentrale Bank rentekoersbesluit.

12 Verenigde State Federale Reserwe

rentekoersbesluit.

14  Bank van Japan rentekoersbesluit.

19  Suid-Afrika Mei 2024 inflasievrylating.

20 Bank van Engeland rentekoersbesluit.
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Desember 2023
+ April

10 Suid-Korea nasionale
vergaderingsverkiesings.
1 Europese Sentrale Bank
rentekoersbesluit.
17 Suid-Afrika Maart 2024
inflasievrylating.
24 Noord-Macedonié presidensiéle verkiesings.
26 Bank van Japan rentekoersbesluit.
*of Mei
Indié algemene verkiesings.
*nie later as April nie
Slowakye presidensiéle verkiesings.
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& 18 Reserwebank van Suid-Afrika & 1 Bank van Engeland rentekoersbesluit.
rentekoersbesluit. & 21 Suid-Afrika Julie 2024 inflasievrylating.

@ 18 Europese Sentrale Bank € *  Jackson Hole-simposium.
rentekoersbesluit.

& 24 Suid-Afrika Junie 2024
inflasievrylating.

® 31 Bank van Japan rentekoersbesluit.

& 31 Verenigde State Federale Reserwe * November

rentekoersbesluit.

Verenigde State presidensiéle verkiesings.
Verenigde State Federale Reserwe
rentekoersbesluit.
Bank van Engeland rentekoersbesluit.

4 COP29 (Azerbeidjan).
Palau algemene verkiesings.
Suid-Afrika Oktober 2024
inflasievrylating.
Reserwebank van Suid-Afrika
rentekoersbesluit.
Standard and Poor's Wéreldwye
Graderingsbesluit oor SA.
Roemenié presidensiéle verkiesings.
Guinee-Bissau presidensiéle verkiesings.
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Suid-Afrika bruto binnelandse produk (K2 2024).
Europese Sentrale Bank rentekoersbesluit.
Suid-Afrika Augustus 2024 inflasievrylating.

Verenigde State Federale Reserwe rentekoersbesluit.

Bank van Engeland rentekoersbesluit.
Reserwebank van Suid-Afrika rentekoersbesluit.
Bank van Japan rentekoersbesluit.

Desember

3 Suid-Afrika bruto binnelandse produk
(K3 2024).

7  Ghana algemene verkiesings.

11 SA November 2024 inflasievrylating.

12 Europese Sentrale Bank rentekoersbesluit.

18 Verenigde State Federale Reserwe
rentekoersbesluit.

19 Bank van Engeland rentekoersbesluit.

19 Bank van Japan rentekoersbesluit.

20 Demokratiese Republiek van die Kongo

algemene verkiesings.

Algerié presidensiéle verkiesings.

Suid-Soedan presidensiéle verkiesings.

Kroasié presidensiéle verkiesings.

Desember 2023

Oktober

@ 6
&9
® 17

& 23

Brasilié munisipale verkiesings.
Mosambiek algemene verkiesings.
Europese Sentrale Bank
rentekoersbesluit.

Suid-Afrika September 2024
inflasievrylating.

Suid-Afrika mediumtermynbegroting.
Uruguay algemene verkiesings.

Bank van Japan rentekoersbesluit.
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Raming 2022:
BBP: 1.3%
Inflasie: 2.5%
Raming 2023:
BBP: 1.5%
Inflasie: 2.3%

Die Europese Sentrale Bank (ESB) sal waarskynlik die
rentekoers tot laat in die eerste helfte van 2024 handhaaf
aangesien hoér finansieringskoste en verhoogde
geopolitiese onsekerheid sakebeleggings belemmer.
Gesonde arbeidsmarkte en beter reéle inkomstes sal
nietemin verbruikersbesteding ondersteun, terwyl die
oorgang na groen energie verdere openbare beleggings
sal ondersteun. Die Bloomberg-voorspelling vir 2024 het
in die afgelope jaar gehalveer vanaf 1.4% in Desember
2022 tot 0.6%. Alhoewel dit verwag word dat druk van
oorhoofse- en kernpryse sal afneem, sal inflasie
waarskynlik eers teen 2025 volhoubaar terugkeer na die
ESB se teiken van 2%. Groei in nominale lone behoort
verder te verminder in 2024, aangesien tekens van 'n
afkoeling in die arbeidsmark duideliker word. Nietemin
het die Bloomberg-voorspelling vir inflasie vir 2024 effens
gestyg vanaf 2.2% aan die einde van 2022 tot 2.6% in
Desember 2023.

Raming 2022:
BBP: 0.3%
Inflasie: 2.9%
Raming 2023:
BBP: 1%
Inflasie: 2.1%

Japan mag nog 'n jaar van geleidelike ekonomiese uitbreiding
ervaar, gesteun deur onlangse fiskale stimulus, 'n oplewing in
verbruikersaktiwiteit en geteikende beleggings deur die
sakesektor. Die Bloomberg-voorspelling vir groei vir 2024 het
'n hoogtepunt van 1.2% in die eerste kwartaal van 2023
bereik, maar het sedertdien afgeneem na 0.9%. Dit bly
steeds bo Japan se potensiéle groeikoers oor die langtermyn
gegewe die toename in arbeidsproduktiwiteit, en ondersteun
deur vooruitgang in digitale'tegnologie. Pandemie-verwante
prysdruk het die gedempde langtermyn-inflasietendens van
Japan verbreek, ondersteun deur 'n verouderende bevolking,
stagnerende lone en 'n kultuur van pryssensitiwiteit. Die
Bloomberg-konsensus verwag,dat inflasie vir 2024
gemiddeld bokant die Bank van Japan seteiken van 2% sal
wees, met 2.2%, meer as 'n persent hoér as voorspellings van
'n jaar gelede. Die mark voorspel die oorgang na“n negatiewe
rentekoersbeleid in 2024.

O

Terwyl verbruikersbesteding stewig was in 2023, is dit
na ons mening onwaarskynlik dat hierdie tendens gaan
aanhou weens swakker groei in reéle inkomste,
stygende verbruikerskuld en pandemie-spaargeld wat
byna uitgeput is. Verder sal die lae groei in investering
deur maatskappye voortduur weens hoér
finansieringskoste. Die voorgesette sterk arbeidsmark
dui op 'n verwagte afname in groei wat minder as
verwag sal wees. Die Bloomberg-voorspelling vir groei in
2024 het vanaf 0.6% in Augustus tot 1.2% in Desember
2023 verbeter. Nietemin bly die verwagte
waarskynlikheid van 'n resessie in die volgende 12
maande betekenisvol op 50%. Verdere vordering sal
waarskynlik gesien word in die afname van inflasie, maar
dit kan 'n hobbelrige pad wees gegewe die stand van die
arbeidsmark. Met die Bloomberg-konsensus wat
voorspel dat oorhoofse inflasie 2.7% in 2024 sal wees,
voorspel die mark dat rentekoerse eers teen die middel
van 2024 sal begin daal.

BBP: 0.5%
Inflasie: 2.3%

BBP: 1.2%
Inflasie: 2%

Verenigde Koninkryk

Alhoewel verbruikersbesteding in 2024 na verwagting
staatsbesteding en -belegging as die belangrikste faktor
vir groei sal vervang, sal groei histories laag bly binne die
konteks van 'n streng beleidsmengsel, wat 'n versnelde
pas van kwantitatiewe verstywing, verhoogde
rentekoerse en strenger fiskale maatreéls behels. Die
Bloomberg-voorspelling vir 2024 het gedaal van 'n
verwagte 0.9% in Desember 2022 tot 0.4%. Afwaartse
hersienings van groeivoorspellings gaan gepaard met
opwaartse aanpassings van inflasievoorspellings. Die
mediaan konsensus-voorspelling vir oorhoofse inflasie vir
2024 het gestyg na 3.1% vanaf 2.5% 'n jaar gelede,
grootliks weens opwaartse hersienings van looninflasie.
Die Bank van Engeland verwag dat inflasie eers teen die
einde van 2025 meer konsekwent nader aan sy teiken
van 2% sal beweeg. Gevolglik voorspel die mark dat daar
stabiele rentekoerse in die eerste helfte van 2024 sal
wees, met die koerse wat met 50 basispunte teen die
einde van die jaar gesny sal wees.

BBP: 0.8%
Inflasie: 2.7%

BBP: 1%
Inflasie: 1.8%



Raming 2022:
BBP: 4.6%
Inflasie: 1.4%
Raming 2023:
BBP: 4.5%
Inflasie: 1.7%

Ontluikende markte

Laer groei word vir 2024 verwag in 'n omgewing van swak
wéreldwye vraag. Ten spyte van traer groei in China sal
Asié waarskynlik steeds die grootste bydrae tot wéreldwye
groei lewer. Voortgesette pogings om die risiko in
weéreldwye voorraadkettings te verminder en beleggings te
doen in naburige lande sal na verwagting ekonomiese
aktiwiteit in die die samestelling voortsit. Daarteenoor sal
kommer oor Chinese groei en minder aktiwiteit onder die
streek se sleutelhandelsvennote waarskynlik tot
onderpresterende groei vir lande in Latyns-Amerika en die
Karibiese gebied lei. Groeivooruitsigte bly verskillend vir
Sentraal- en Oos-Europa, die Midde-Ooste en Afrika. Die
voortslepende oorlog tussen Rusland en Oekraine en
vorige monetére beleidverskapping sal druk op
ekonomiese aktiwiteit in Europa plaas, terwyl risiko's van
die oorlog wat versprei groeivoorsigte vir die Midde-Ooste
sal beinvloed. Die groeivooruitsig vir Sub-Sahara Afrika bly
beskeie, maar sal onder druk bly vir lande wat afhanklik is
van kommoditeite en groot skuld het.

Raming 2022:
BBP: 1%
Inflasie: 5.3%
Raming 2023:
BBP: 1.7%
Inflasie: 4.5%

Ten spyte van 'n gedempte beleidsreaksie vroeér in 2023,
het die Chinese owerhede laat in die jaar 'n reeks
inisiatiewe om groei-uitdagings te neutraliseer van stapel
gestuur, insluitend 'n eiendomskrisis, risiko’s geassosieer
met plaaslike regeringskuld, trae wéreldwye groei en
geopolitiese spanning. Die Bloomberg-voorspelling vir groei
in 2024 het skerp gedaal tot 4.5% in die derde kwartaal
van die jaar as 'n reaksie op hernude probleme in die
eiendomssektor. Hierdie syfer kan egter effens hoér
beweeg deur verdere stimuleringsmaatreéls. Fabriekspryse
bly gedurende 2023 in deflasie, aangesien die koste van rou
materiale en kommoditeite inflasie laer getrek het. Inflasie-
voorspellings deur die Bloomberg-konsensus vir 2024 het
gedaal van 2.3% 'n jaar gelede tot 1.5%. Dit is waarskynlik
dat owerhede groei sal bly ondersteun deur 'n laer
reserwevereiste-verhouding te handhaaf en deur fiskale
ondersteuning.

Raming 2022:
BBP: 4%
Inflasie: 6.2%
Raming 2023:
BBP: 4.2%
Inflasie: 4.3%

Suid-Afrika

Naarmate ons meer kragstasies sien van Eskom wat weer
in gebruik geneem word en 'n aansienlike pyplyn van
hernubare energieprojekte deur die private sektor, behoort
daar 'n beduidende vermindering in beurtkrag te wees. Dus
is dit waarskynlik dat beurtkrag 'n kleiner impak op groei sal
hé in die volgende drie jaar, veral omdat baie ondernemings
alternatiewe bronne van energie teen 'n ekstra koste verkry
het om met laer vlakke van elektrisiteitsonderbrekings aan
te hou sake doen. Selfs met minder kommer oor
kragtekorte, gaan logistieke probleme waarskynlik kommer
oor groei in 2024 oorheers. Die Tesourie het onlangs 'n
(voorwaardelike) waarborgfasiliteit van R47 miljard vir
Transnet aangekondig wat dit in staat stel om geld teen'n
beter koers te leen as wat dit andersins sou kon. Die
fasiliteit is afhanklik van Transnet wat die Freight Logistics
Roadmap implementeer, ontslae raak van nie-kern bates,
kostes besnoei en alternatiewe finansieringssmodelle
ondersoek. SA het stygende sosio-politieke risiko's in 'n
omgewing waar groei beperk is. Die 2024-verkiesing gaan
waarskynlik die mees omstrede een sedert die begin van
demokrasie wees. Markte skat waarskynlik 'n marginale
oorwinning vir die ANC, of die moontlikheid van 'n ANC
koalisie met 'n kleinier party, beide scenario's wat die ANC
mandaat behou. Ten spyte van beskeie groei, verslapte
fiskale beleid en potensiéle inflasierisiko's, word van die
sentrale bank verwag om 'n valkagtige posisie te handhaaf,
met die vroegste geprojekteerde rentekoersverlaging in die
K2 van 2024.

Momentum Investments is part of Momentum Metropolitan Life Limited, an authorised financial services and registered credit provider.



Die makro-navorsingspan

Herman van Papendorp is hoof van Momentum Investments se span vir navorsing en insigte en het finale verantwoordelikheid vir
makronavorsing en bateallokasie. Ekonoom, Sanisha Packirisamy is verantwoordelik vir die makroraamwerk vir

beleggingsgeleenthede en -strategieé.

Die inligting wat gebruik is om hierdie dokument op te stel sluit inligting in van derde partye en is slegs bedoel vir inligtingsdoeleindes. Hoewel ons alle redelike stappe neem om die akkuraatheid van die inligting in hierdie
dokument te verseker, gee nie Momentum Metropolitan Life Limited of enige van hulle onderskeie filiale of geaffilieerdes, enige uitdruklike of implisiete waarborg oor die akkuraatheid, volledigheid, of betroubaarheid van
die inligting in hierdie dokument nie en geen waarborge van enige soort, uitdruklik of implisiet, word gegee oor die aard, standaard, akkuraatheid of andersins van die inligting wat verskaf word nie.

Nie Momentum Metropolitan Life Limited, sy filiale, direkteure, amptenare, werknemers, verteenwoordigers of agente (die Momentum partye) het enige aanspreeklikheid teenoor enige persone of entiteite wat die
inligting in hierdie dokument ontvang vir enige eis, skadevergoeding, verlies of uitgawes nie, insluitende, en sonder enige beperking, enige direkte, indirekte, spesiale, toevallige of gevolglike koste, verliese of skade, of in
kontrak of delik, wat mag voortspruit uit of in konneksie met inligting in hierdie dokument en jy stem om die Momentum partye dienooreenkomstig vry te waar. Vir meer inligting besoek momentum.co.za. Momentum
Investments is deel van Momentum Metropolitan Life Limited, 'n gemagtigde verskaffer van finansiéle dienste en geregistreerde kredietverskaffer, met ‘'n B-BBEE vlak-1 gradering.



ndekse vir Desember 2023

Een Drie Een Drie Vier Vyf Ses Sewe Tien

maand maande jaar jaar jaar jaar jaar jaar jaar
Aandele-indekse
FTSE/JSE Indeks van alle aandele (Alsi) 2.00% 6.92% 9.25% 13.51% 11.84% 11.88% 8.19% 9.93% 8.78%
FTSE/JSE Aandeelhouersgeweegde-indeks (Swix) 2.53% 8.04% 7.85% 10.59% 8.54% 8.69% 5.00% 7.18% 7.30%
FTSE/JSE Bobeperkte Swix-indeks 2.90% 8.21% 7.87% 12.69% 9.53% 8.97% 537% 6.89% 7.12%
FTSE/JSE Top 40-indeks 1.39% 6.55% 8.98% 13.40% 12.53% 12.51% 8.74% 10.68% 8.92%
FTSE/JSE Indeks vir mediumgrootte maatskappye 7.92% 9.98% 9.70% 12.83% 531% 7.29% 4.25% 4.69% 6.82%
FTSE/JSE Indeks vir kleingrootte maatskappye 6.00% 8.56% 1.17% 23.90% 17.36% 12.71% 7.62% 6.94% 8.40%
FTSE/JSE Hulpbronindeks -0.03% 3.00% -11.84% 8.21% 11.32% 14.57% 14.73% 15.18% 6.85%
FTSE/JSE Finansiéle-indeks 5.84% 12.35% 20.00% 18.55% 7.56% 6.13% 3.49% 5.78% 7.53%
FTSE/JSE Nywerheidsindeks 0.71% 5.87% 16.62% 12.40% 12.30% 11.61% 6.12% 8.32% 8.21%
FTSE/JSE Research Affiliates Fundamentele Indekse
40-indeks (Rafi) 3.24% 5.51% 6.52% 18.43% 12.95% 12.14% 9.43% 10.57% 9.13%
FTSE/JSE Research Affiliates Fundamentele Indekse Alsi 3.28% 6.06% 5.85% 17.59% 12.22% 11.58% 8.82% 10.01% 8.70%
FTSE/JSE SA Genoteerde Eiendomsindeks (Sapy) 9.90% 16.37% 10.15% 14.87% -0.18% 0.24% -4.55% -1.71% 2.94%
INET-J803T FTSE/JSE Indeks van alle eiendom (Alpi) 9.92% 15.86% 10.70% 14.61% -0.74% -0.67% -5.21% -2.61% 1.72%
Rentedraende-indekse
FTSE/JSE Indeks van effekte (Albi) 1.49% 8.11% 9.70% 7.43% 7.73% 8.25% 8.15% 8.44% 7.98%
FTSE/JSE Indeks van effekte 1-3 jaar (Albi) 110% 411% 9.22% 6.35% 7.62% 7.59% 7.85% 8.10% 7.70%
FTSE/JSE Inflasiegekoppelde-indeks (lli) 217% 6.16% 6.98% 8.86% 7.61% 6.55% 5.43% 5.02% 5.58%
Saamgestelde indeks van korttermyn-vasterente (Stefi) 0.70% 211% 8.06% 5.68% 5.61% 5.94% 6.16% 6.35% 6.43%
Kommaoditeite
NewGold Beursverhandelde Fonds -0.77% 8.98% 23.64% 10.87% 15.35% 15.33% 15.29% 12.96% 1.29%
Goudprys (in rand) -0.80% 7.46% 22.37% 11.13% 15.45% 15.55% 15.49% 13.29% 1.69%
Platinum Beursverhandelde Fonds 5.62% 7.46% 311% 517% 7.79% 9.85% 8.04% 5.42% 2.22%
Platinumprys (in rand) 3.01% 5.50% -1.16% 3.67% 6.53% 8.99% 7.25% 5.10% 212%
Wisselkoersbewegings
Rand/euro bewegings -1.54% 1.72% 12.07% 413% 6.61% 4.31% 533% 4.98% 3.46%
Rand/dollar bewegings -3.00% -2.71% 8.13% 7.77% 6.96% 5.00% 6.76% 427% 5.75%
Inflasie-indeks
Verbruikersprysindeks (VPI) 5.52% 6.12% 537% 5.01% 5.04% 4.98% 5.20%

Important notes
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Sources: Momentum Investments, IRESS, www.msci.com, www.yieldbook.com, www.ft.com

Returns for periods exceeding one year are annualised.

The return for Consumer Price Index (CPI) is to the end of the previous month. Due to the reweighting of the CPI from January 2009, this number reflects a compound of month-on-month CPI returns

The historical numbers used are the official month-on-month numbers based on a composite of the previous inflation series (calculations before January 2009) and the revised inflation series (calculations after
January 2009).

The MSCI World index (All Countries) returns are adjusted to correspond with global investment prices received.

FTSE/JSE disclaimer: www.jse.co.za

The information reproduced in this document has been compiled by or arrived at by Investments from sources believed to be reliable.

Reasonable steps have been taken to ensure the validity and accuracy of the information in this document. However, Momentum Investments does not accept any responsibility for any claim, damages, loss or
expense, howsoever arising out of or in connection with the information in this document, whether by a client, investor or intermediary.

The content used in this document is sourced from various media publications, the Internet and Momentum Investments. For further information, please visit us at www.momentuminv.co.za.

Momentum Investments is part of Momentum Metropolitan Life Limited, an authorised financial services and registered credit provider, and rated B-BBEE level 1
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