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op bestuursvlak.

67.1% 51.9%
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Die aandeel van diegene wat 
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geslagsnorme belemmer 
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5 Die vier belangrikste redes om 
nie 'n onderwysinstelling by te 
woon (ouderdomme 7 - 18).

6 Beleidsmaatreëls om vroulike 
deelname aan die arbeidsmag 
te bevorder.
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Bronne: Q1 2023 Quarterly Labour Force Survey (Statistics South Africa), General Household Survey (Statistics South Africa), World Economic Forum and International Labour Organisation
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Gelyke investering in 
vaardighede en opleiding

Uitroei van geslagsgebaseerde 
geweld.

Toegang tot krediet

Uitgebreide sorg vir 
kinders en ouer persone

Aanmoediging van werk 
buite tradisionele rolle

Opleiding en ondersteuningspro-
gramme vir entrepreneurskap

Vroue in die arbeidsmark in Suid-Afrika

*Arbeidsmag-deelnamekoers = % van die bevolking van werkende ouderdom wat in diens is of aktief werk soek
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Die maandelikse kleinhandelverkope-balans het in 
Augustus getuimel, wat 'n kommerwekkende inkrimping 
in die kleinhandelssektor aandui. Daar is egter 'n 
sweempie van hoop in die vorm van die GfK se 
Verbruikersvertrouensindeks, wat vyf punte gestyg het 
om in Augustus op negatief 25 te eindig. Dit is 
merkwaardig, want dit is die eerste keer in 'n jaar en 'n 
half waar loongroei inflasie oortref, wat op 'n verbetering 
in reële besteebare inkomstes dui. Nietemin is die pad 
vorentoe vir die Britse verbruiker nie sonder uitdagings 
nie. Die Bank van Engeland se skerpe rentekoerssiklus, 
wat nou 14 verhogings sedert Desember 2021 beloop, en 
markverwagtinge van 'n verdere verhoging in die 
komende September-vergadering, tesame met druk op 
die huismark en stygende werkloosheid, kan verdere 
afwaartse druk op sentiment uitoefen voordat 'n 
betekenisvolle herstel intree. 
 

Duitsland dra weer die mantel van die 'siek man van 
Europa', 'n bynaam wat dit vir die eerste keer in die laat 
1990s gekry het. Volgens die Internasionale Monetêre 

Fonds is Duitsland die enigste van die groot gevorderde 
ekonomieë wat vanjaar ’n inkrimping kan beleef. Anders as 
in die laat 1990s het die land nou 'n oper ekonomie en laer 

werkloosheid. Die terugslag in die vervaardiging is 
waarskynlik tydelik en word toegeskryf aan 2022 se styging 
in gaspryse en die na-pandemiese verskuiwing van goedere 

na dienste. Nieteenstaande is dit noodsaaklik om strukturele 
kwessies die hoof te bied. Burokratiese konserwatisme stel 
hindernisse vir besigheid en vereis hervormings. Duitsland 

se uitdagings behels 'n verouderende bevolking, aansienlike 
vrystelling van koolstofgas, onvoldoende belegging in 

inligtingstegnologie, en politieke koalisie-spanning, almal 
hindernisse vir die bereiking van 'n volgehoue hoër 

groeipad. 
 

Die land se groei het positief verras in die tweede 
kwartaal van die jaar, te danke aan die stewige uitvoer 

van motors en 'n toename in toeriste. Alhoewel 
eksterne vraag stewig tot groei bygedra het, het 

binnelandse vraag afgeneem. Privaatverbruik het 
gekrimp weens hoë inflasie wat die verkoop van 

voedsel en huishoudelike toestelle beïnvloed het. 
Nietemin heers optimisme, aangedryf deur die eerste 

gunstige styging in reële lone in sewe kwartale. 
Daarbenewens het besigheidsentiment onder groot 

vervaardigers aansienlik gestyg. Op dieselfde wyse het 
die sentiment vir groot nie-vervaardigers ook verbeter. 

Daar is ook 'n merkbare toename in 
kapitaalbeleggingsplanne, wat verdere positiewe 

ekonomiese vooruitsigte onderstreep. 
 

Raming 2022: 
BBP: 0.5% 
Inflasie: 5.3% 
Raming 2023: 
BBP: 0.8% 
Inflasie: 2.4% 

Raming 2022: 
BBP: 1.9% 

Inflasie: 4% 
Raming 2023: 

BBP: 0.6% 
Inflasie: 2.5% 

Raming 2022: 
BBP: 0.3% 

Inflasie: 7.3% 
Raming 2023: 

BBP: 0.4% 
Inflasie: 2.8% 

Raming 2022: 
BBP: 1.7% 
Inflasie: 3% 
Raming 2023: 
BBP: 0.8% 
Inflasie: 2.1% 

By die jaarlikse Jackson Hole-konferensie het die voorsitter 
van die Federale Reserweraad (Fed), Jerome Powell, 
opgemerk dat hoewel inflasie laer gedaal het vanaf sy 
hoogtepunt, dit onaanvaarbaar hoog bly. Hy het bevestig 
dat die Fed gereed is om rentekoerse verder te verhoog 
indien nodig en 'n strenger monetêre beleid sal handhaaf 
totdat inflasie 'n volhoubare daling na die teiken van 2% 
getoon het. Powell het erken dat dit 'n delikate 
balanseertoertjie is om beide onvoldoende 
rentekoersverhogings – wat hoër inflasie kan vaslê – te 
vermy, en ’n té streng beleid, wat die ekonomie kan knou. 
Hierdie laasgenoemde faktor neem in ag dat die volle 
impak van vorige rentekoersverhogings waarskynlik nog 
nie ten volle in die werklike ekonomie weerspieël nie, 
gebaseer op die tradisionele vertraging van die impak van 
monetêre beleid. Met die huidige ekonomiese data wat 
veerkragtigheid toon, word verwag dat die Fed sal volhard 
in sy strategie van strenger monetêre beleid vir 'n langer 
tydperk. 
 



 

 

China 

Ontluikende markte 

Suid-Afrika 

  

Ten spyte van verwagtinge van 'n meer agressiewe 
posisionering van die BRICS-groepering teenoor die G7-
lande, het die jaarlikse BRICS-beraad op die bevordering 

van samewerking tussen sy lede gefokus. Samewerkings-
ooreenkomste wat oor ruimte-verkenning, onderwys en 

gesondheid handel is bespreek, terwyl beloftes gemaak is 
om handel en finansiële vloei binne die blok te bevorder. 
Hoewel daar na bewering 23 lande aansoek gedoen het 

om by die groep aan te sluit, is slegs Saudi-Arabië, Egipte, 
die Verenigde Arabiese Emirate, Iran, Ethiopië en 

Argentinië genooi om aan te sluit. Hierdie uitgebreide 
groep nasies verteenwoordig nou 29% van die wêreldwye 

bruto binnelandse produk (BBP), in vergelyking met die G7 
se aandeel van die wêreldwye BBP van 44%. Besprekings 
tydens die beraad dui aan dat daar ruimte is vir 'n verdere 

afname in die groep se afhanklikheid van die dollar. Dit bly 
egter 'n uitdaging, aangesien plaaslike geldeenheidlenings 

vanuit die groep se Nuwe Ontwikkelingsbank laag bly, met 
minder as 'n kwart van die uitbetalings wat verlede jaar in 

plaaslike geldeenhede gedoen is. 
 

Swak vertroue, geopolitiese spanninge, 'n verouderende 
bevolking, negatiewe inflasie, toenemende skuld en 'n 
swak eiendomsmark het die spook van 'n 
balansstaatresessie opgeroep, waar reële skuld as 
gevolg van deflasie toeneem en wanbetalings 
vermeerder tydens trae ekonomiese groei. Nietemin bly 
daar tekens van veerkragtigheid. Inflasie bly positief, 
wat aandui dat onlangse deflasietendense 'n gevolg 
was van voedsel- en vervoerpryse. Verder posisioneer 
China se greep op seldsame aardmetale dit as 'n 
kritiese handelsvennoot vir die Weste, en terwyl 'n 
verouderende bevolking langtermynuitdagings bied, 
verskaf 'n surplus van jong werksoekers voldoende 
arbeid. China se aandeel in globale uitvoer, 'n 
aansienlike binnelandse mark, kapitaalbeheermaatreëls, 
'n minder ekstreme eiendomsmarkborrel en beskikbare 
beleidsinstrumente bied die hoop dat 'n markstagnasie 
soos in Japan vermy kan word. 
 

Raming 2022: 
BBP: 5.1% 

Inflasie: 0.8% 
Raming 2023: 

BBP: 4.5% 
Inflasie: 1.9% 

Raming 2022: 
BBP: 3.9% 
Inflasie: 5.9% 
Raming 2023: 
BBP: 4.1% 
Inflasie: 5.4% 

Raming 2022: 
BBP: 0.2% 

Inflasie: 5.8% 
Raming 2023: 

BBP: 1.1% 
Inflasie: 4.7% 

Die land se inflasiekoers het meer as verwag in Julie 
gedaal. Oorhoofse inflasie was 4.7% jaar-op-jaar, 'n 
merkbare daling van die vorige maand se 5.4%. Hierdie 
daling was grootliks te danke aan 'n afname in 
voedselinflasie tot onder 10%, tesame met die 
vervoerkategorie wat in deflasie-terrein beland het. Laer 
kerninflasie bied 'n mate van verligting te midde van 
bekommernisse oor toenemende inflasiedruk wat 
vererger word deur 'n swakker geldeenheid en 
inflasieverwagtinge wat skuif buite die middelpunt van die 
inflasieteiken van 3% tot 6%. Plaaslike voedselprysinflasie 
bly op 'n afwaartse koers. Tog kan globale faktore, soos 
opkomende El Niño-weerpatrone wat tot droër toestande 
lei, die beëindiging van die Swartsee-graaninisiatief en 
onlangse herinstellings van pluimveetariewe, die pas van 
hierdie daling temper. Die nuutste inflasiesyfers regverdig 
volgens ons dat die rentekoers nie in September gaan 
verander nie. Indien ongunstige inflasierisiko's sou 
materialiseer en die Reserwebank se verwagting om die 
middelpunt van die inflasieteiken teen die eerste kwartaal 
van 2025 te bereik sou uitdaag, kan die sentrale bank 
reageer met ’n effens hoër rentekoers. Selfs sonder dit dui 
noemenswaardige risiko's vir die inflasievooruitsig daarop 
dat monetêre beleid langer strenger sal bly, en ons 
verwag dat die eerste rentekoersverlaging waarskynlik 
eers teen die tweede kwartaal van 2024 sal kom. 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
Die inligting wat gebruik is om hierdie dokument op te stel sluit inligting in van derde partye en is slegs bedoel vir inligtingsdoeleindes. Hoewel ons alle redelike stappe neem om die akkuraatheid van die inligting in hierdie 
dokument te verseker, gee nie Momentum Metropolitan Life Limited of enige van hulle onderskeie filiale of geaffilieerdes, enige uitdruklike of implisiete waarborg oor die akkuraatheid, volledigheid, of betroubaarheid van 
die inligting in hierdie dokument nie en geen waarborge van enige soort, uitdruklik of implisiet, word gegee oor die aard, standaard, akkuraatheid of andersins van die inligting wat verskaf word nie. 
 
Nie Momentum Metropolitan Life Limited, sy filiale, direkteure, amptenare, werknemers, verteenwoordigers of agente (die Momentum partye) het enige aanspreeklikheid teenoor enige persone of entiteite wat die 
inligting in hierdie dokument ontvang vir enige eis, skadevergoeding, verlies of uitgawes nie, insluitende, en sonder enige beperking, enige direkte, indirekte, spesiale, toevallige of gevolglike koste, verliese of skade, of in 
kontrak of delik, wat mag voortspruit uit of in konneksie met inligting in hierdie dokument en jy stem om die Momentum partye dienooreenkomstig vry te waar. Vir meer inligting besoek momentum.co.za. Momentum 
Investments is deel van Momentum Metropolitan Life Limited, ’n gemagtigde verskaffer van finansiële dienste en geregistreerde kredietverskaffer, met ’n B-BBEE vlak-1 gradering. 
 

Die makro-navorsingspan 
 
Herman van Papendorp is hoof van Momentum Investments se span vir navorsing en insigte en het finale verantwoordelikheid vir 
makronavorsing en bateallokasie. Ekonoom, Sanisha Packirisamy is verantwoordelik vir die makroraamwerk vir 
beleggingsgeleenthede en -strategieë. 

 

 

 

 

 



 

 

Indekse vir Augustus 2023 
 

 

 

 Een Drie Een Drie Vier Vyf Ses Sewe Tien 
 maand maande jaar jaar jaar jaar jaar jaar jaar 

Aandele-indekse          
FTSE/JSE Indeks van alle aandele (Alsi) -4.77% 0.39% 15.77% 14.88% 12.02% 8.93% 8.59% 8.81% 9.46% 
FTSE/JSE Aandeelhouersgeweegde-indeks (Swix) -4.85% 3.00% 11.27% 11.77% 8.65% 5.83% 5.50% 5.84% 8.02% 
FTSE/JSE Bobeperkte Swix-indeks -4.79% 2.95% 10.87% 14.56% 9.79% 6.16% 5.60% 5.73% 7.81% 
FTSE/JSE Top 40-indeks -5.59% -0.56% 18.09% 14.76% 12.87% 9.52% 9.26% 9.49% 9.70% 
FTSE/JSE Indeks vir mediumgrootte maatskappye -3.51% 6.29% 5.83% 15.01% 6.26% 5.27% 3.78% 3.72% 7.02% 
FTSE/JSE Indeks vir kleingrootte maatskappye 1.72% 7.06% 6.91% 29.98% 16.39% 9.26% 7.15% 6.27% 8.79% 
FTSE/JSE Hulpbronindeks -8.38% -12.70% -0.08% 8.35% 13.48% 12.80% 14.64% 15.01% 6.84% 
FTSE/JSE Finansiële-indeks -1.28% 16.39% 17.76% 23.51% 7.14% 3.63% 4.37% 5.24% 8.07% 
FTSE/JSE Nywerheidsindeks -4.66% 1.44% 24.44% 13.96% 11.67% 8.05% 6.60% 6.80% 9.41% 
FTSE/JSE Research Affiliates Fundamentele Indekse 
40-indeks (Rafi) -4.80% 0.33% 14.62% 21.58% 13.35% 9.87% 10.01% 10.81% 9.90% 
FTSE/JSE Research Affiliates Fundamentele Indekse Alsi -4.44% 0.29% 12.20% 20.48% 12.49% 9.19% 9.24% 10.12% 9.29% 
FTSE/JSE SA Genoteerde Eiendomsindeks (Sapy) 0.92% 4.18% 10.34% 17.20% -2.67% -3.25% -4.84% -2.92% 2.57% 
INET-J803T FTSE/JSE Indeks van alle eiendom (Alpi) 0.83% 4.27% 9.73% 17.01% -2.77% -4.55% -5.57% -4.20% 1.57% 

          

Rentedraende-indekse          
FTSE/JSE Indeks van effekte (Albi) -0.23% 6.74% 7.49% 7.80% 6.87% 7.72% 7.77% 8.11% 7.82% 
FTSE/JSE Indeks van effekte 1-3 jaar (Albi) 0.91% 4.88% 9.09% 5.67% 7.16% 7.84% 7.65% 7.96% 7.58% 
FTSE/JSE Inflasiegekoppelde-indeks (Ili) 0.42% 3.15% 1.77% 8.43% 6.16% 5.67% 4.95% 4.23% 5.66% 
Saamgestelde indeks van korttermyn-vasterente (Stefi) 0.69% 2.04% 7.29% 5.18% 5.49% 5.86% 6.09% 6.32% 6.32% 

          

Kommoditeite          
NewGold Beursverhandelde Fonds 5.12% -5.71% 24.89% 3.06% 11.74% 15.40% 13.15% 9.24% 9.46% 
Goudprys (in rand) 4.61% -5.77% 25.04% 3.51% 11.86% 15.63% 13.49% 9.72% 9.80% 
Platinum Beursverhandelde Fonds 8.34% -7.43% 26.30% 4.91% 6.18% 9.19% 5.71% 2.15% 2.42% 
Platinumprys (in rand) 7.52% -6.84% 25.24% 3.99% 5.82% 8.98% 5.31% 1.97% 2.28% 

          

Wisselkoersbewegings          
Rand/euro bewegings 4.78% -2.81% 19.92% 0.45% 5.28% 3.78% 4.86% 3.27% 4.28% 
Rand/dollar bewegings 6.40% -4.55% 11.07% 3.73% 5.65% 5.23% 6.45% 3.67% 6.33% 

          

Inflasie-indeks          

Verbruikersprysindeks (VPI)     5.37% 5.88% 4.94% 4.85% 4.80% 4.84% 5.15% 
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